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Zprava vedeni banky
za hospodarsky rok 2011

»Pobocka Praha vykazala za rok 2011 hospodarsky vy-
sledek ve vysi 553 mil. K¢, coz predstavuje meziroc¢ni
nartst o 96 %. Tento nartist je dany predevsim rozpus-
ténim opravnych polozek a 1ze ho hodnotit jako velice
uspokojivy vzhledem ke zméné strategie rizeni uveérove-
ho portfolia.«

Ekonomicky rist ceského hospodarstvi, ktery je silné ovliviiovan situaci v euro-
zoné, zpomalil v roce 2011 na 1,7%, stejné jako u vétSiny zemi eurozony, véetné
Némecka a Slovenska, tedy u dosud rychle rostoucich nejvétSich obchodnich
partnerti Ceské republiky.

Vzhledem k vyraznéjSimu zamétreni Commerzbank v segmentu stiredni a vy-
chodni Evropy na univerzalni obchodni modely a primé bankovnictvi, bylo
rozhodnuto, Ze se obchody s firemnimi klienty v menSich zastoupenich CEE

v Ceské republice, na Slovensku, v Rusku a v Madarsku v budoucnu piizptisobi
obchodnimu modelu Mittelstandsbank (banka pro stfedné velké firmy) a modelu
Corporates & Markets.

Pro pobocku Praha toto nové zaméreni navic znamena ukonceni sluZeb Priva-

te Banking ke konci roku 2011 a vyrazné;jsi orientaci na obchody s firemnimi
zakazniky, a to zejména s dcefinymi spole¢nostmi némeckych podnikd, ale i

s lokalnimi ¢eskymi spole¢nostmi. K podpote obchodt s firemnimi zakazniky
prispéla fada produktt. Stredné velké firmy napft. vyuzily pro sttedné- a dlouho-
dobé financovani svych investi¢nich potieb a provozniho kapitalu zvyhodnéné
podminky na zikladé Globalniho tvéru od Evropské investi¢ni banky (EIB). Cesti
exportéfi zase ziskali podporu v podobé strukturovaného exportniho financo-
vani. Zvlastni pozornosti se pak téSili exportéii do Ruska, kteti v loniském roce

absolvovali nékolik odbornych seminaiti poradanych nasi pobockou.

V podminkach znacné slozitého trzniho obdobi se divizi Corporates & Markets,
reprezentované v Praze tymem Fixed Income and Currencies Sales (FICS), ktery
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poskytuje svym klientdm sluzby a produkty v oblasti devizovych, urokovych a ko-

moditnich obchodt, podafilo udrzet a navysit obchody se stavajicimi vyznamny-
mi klienty a ziskat i klienty nové. Nové byl zaveden produkt Dual Currency Depo-
sit — terminovany vklad s atraktivnim garantovanym trokovym vynosem, jehoz
vyuzili pfedevsim stavajici klienti.

Pobocka Praha vykazala za rok 2011 hospodarsky vysledek ve vysi 553 mil. K¢,
coz predstavuje meziro¢ni nartist o 96 %. Tento nartist je dany predevsim roz-
pusténim opravnych polozek a lze ho hodnotit jako velice uspokojivy vzhledem
ke zméné strategie fizeni uvérového portfolia.

V roce 2012 se ocekava mezirocni stagnace ekonomiky ve vysi +0,4% v dusled-
ku vyrazného ttlumu dynamiky zahrani¢ni poptavky, s redlnym rastem HDP se
pocita az v roce 2013.

S prechodem pod Mittelstandsbank se prazska pobocka v roce 2012 i nadale
zaméfi na stredné velké firmy. Pocitame také s dalSim rozvojem obchodni spolu-
prace s Ceskymi exportéry.

I vroce 2012 je naSim hlavnim cilem poskytovani kvalitniho servisu a rostouci
spokojenost nasich klientd.

—— -~ 1
fﬁ(\d&b\
Krisztira Bogdan
reditelka pobocky



Commerzbank AG

Commerzbank ve sveté

Commerzbank je vedouci bankou pro privatni i firemni klientelu v Némecku. V ramci
klicovych segmentl Privatni klienti, Mittelstandsbank (banka pro stfedné velké firmy),
Corporates & Markets, Central & Eastern Europe a Asset Based Finance nabizi svym
klientim atraktivni portfolio produktd. Je také silnym partnerem pro stfedné velké podniky
orientované na export jak v Némecku, tak po celém svété. Commerzbank ma mezi némec-
kymi bankami jednu z nejhustSich siti pobocek, kterych je kolem 1 200. Ma pres 60 za-
hrani¢nich zastoupeni ve vice neZ 52 zemich a stara se ptiblizné o 14 miliont privatnich
klientt a jeden milion firemnich klientd po celém svété. V roce 2011 dosahla s 58.160
zaméstnanci hrubého vynosu ve vysi 9,9 miliardy EUR.




Commerzbank v Ceské republice

Commerzbank je na ¢eském trhu od roku 1992, kdy oteviela pobocku v Praze. Diky Siroké
nabidce sluZzeb a nadstandardnimu servisu patii mezi pfedni zahrani¢ni banky v Ceské
republice. V roce 1998 otevfela kancelaf v Brné a o tii roky pozdéji, v roce 2001, dalsi
kancelat v Ostravé. K nim pak v roce 2007 ptibyly kancelate v Hradci Kralové a v Plzni.

Commerzbank se v Ceské republice orientuje pfedevsim na firemni klientelu, zejména na
stfedné velké a velké firmy. K jejim klientim patii firmy s némeckym a mezinarodnim
zazemim stejné jako stredné velké a velké Ceské firmy. Jeji produktova paleta je Siroka
a sahda od standardnich bankovnich sluzeb, jako jsou bézny tcet a platebni styk véetné
Ma také rozsahlé know-how v oblasti dokumentarnich obchodu, akreditivi a financovani
zahrani¢niho obchodu.

Banka se opira o detailni znalost lokalniho trhu a diky napojeni prazské pobocky na celo-
svétovou sit bankovni skupiny Commerzbank klienti ziskavaji pfidanou hodnotu v podobé
mezinarodniho know-how a moznosti pruznéji obchodovat na svétovych trzich.
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Organizacni struktura

Pobocka Praha

Dr. Jutta Walter (do 14. 10. 2011)

Vedouci oddéleni:

Ing. Ludovit Ban
Oddéleni firemnich zakazniki

Margaret Dvorak
Structured Finance

Daniel Steinmetz
Uvérové oddéleni

Ing. Alena Stefafiakova (do 10. 10. 2011)
Private Banking

RNDr. Jaromir Hronek, CSc.
Treasury

Ing. Lubos Kren
Cash Management
& International Business (CMIB)

Ing. Eva Collardova, MBA
Finance

Dipl. Psych. Renata Kloubek
Personalni oddéleni

Ing. lva Gottliebova
Marketing a komunikace

Pavel Curilla
GS - OR IU Praha

Krisztina Bogdan (od 14. 10. 2011)

Joachim Spengler (do 15. 11. 2011)
CEE - Support

Jens Hohmann (od 01. 11. 2011)
COO Praha

Bernd Kronke (do 30. 06. 2011)
GS - BO Praha

Miguel-Angel Alvarez Rodrigues
(od 01. 04. 201D
GS -BO MO RC Praha

Ing. Petr Nentvich, MBA
Oddéleni firemnich zakaznika
kancelar Brno

René Mewald

(do 30. 6. 2011)

Oddéleni firemnich zakazniki
kancelat Hradec Kralové

Ing. Ondrej Elias
Oddéleni firemnich zakaznikt
kancelar Plzen

Dr. Roman Zednicek
Oddéleni firemnich zdkaznika
kancelat Ostrava
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Zprava nezavislého auditora
vedeni COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka Praha

Ovefili jsme Géetni zdvérku spoleénosti COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobotka Praha,
identifikaéni &islo 47610921, se sidlem Jugoslavska 1, Praha 2 (ddle ,Banka®) za rok konéici

31. prosince 2011 uvedenou ve vitoéni zprivé na stranich 12 — 37, ke které jsme dne 9. biezna 2012
vydali virok uvedeny na strané 10,

Zprava o vyroéni zpraveé

Ovéfili jsme soulad ostatnich informaci obsaZenych ve viroéni zpravé Banky za rok konéici

31. prosince s viie uvedenou tetni zdvérkou. Za spravnost vyroéni zpravy odpovida vedeni Banky.
Nasim tikolem je vydat na ziakladé provedeného ovéfeni vitok o souladu virodni zpravy s Géetni
zavérkou.

Uloha auditora

Ovéfeni jsme provedli v souladu s Mezindrodnimi standardy auditu a souvisejici aplikaéni dolozkou
Komory auditorfi Ceské republiky. V souladu s témito pFedpisy jsme povinni naplinovat a provést
ovéreni tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze ostatni informace obsaZené ve vyroéni zpravé, které
popisuji skuteénosti, jeZ jsou téZ piedmétem zobrazeni v (i¢etni zivérce, jsou ve viech viznamnych
ohledech v souladu s piisluinou Géetni zivérkou. Jsme piesvédéeni, Ze provedené ovéreni poskytuje
piiméfeny podklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Vijrok

Podle nadeho nizoru jsou ostatni informace uvedené ve viroéni zpravé Banky za rok konéici
31. prosince 2011 ve viech viznamnych ohledech v souladu s viie uvedenou déetni zavérkou.

30, biezna 2012

Hhinnd b lop. Qbcdtt -

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerem

(s 7

Ing. Petr Kiiz, FCCA
statutdarni auditor, opravnéni ¢. 1140

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0.,, Katefinskd 40/466, 120 oo Praha 2, Ceskd republika
T: +q20 251 151 111, F: +420 251 156 111, W, puwe.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, 8.7.0., 38 sidem Katefinska 400466, 120 00 Praha 2, I: 40785521, zapsand v obchodnim rejstiiku vedendm Méstskym scudem v Praze,
addil C, viodka 3637 a v seznamu sudilorskych spoleénosti u Komery auditond Cesio republicy pod oprasnénam &isla 021,
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Zprava nezavislého auditora

vedeni COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobo¢ka Praha

Ovéfili jsme priloZenou tcetni zdvérku spoletnosti COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobotka
Praha, identifika¢ni &islo 47610921, se sidlem Jugoslavské 1, Praha 2 (dale ,Banka®), tj. rozvahu
k 31. prosinci 2011, vykaz zisku a ztraty a pfehled o zménéch vlastntho kapitélu za rok 2011 a p¥ilohu,

véetné popisu podstatnych Géetnich pravidel (déle ,i¢etni zavérka®).
Odpovédnost vedeni Banky za tiéetni zavérku

Vedeni Banky odpovida za sestaveni Géetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu
s Ceskymi icetnimi piedpisy a za takové vnit¥n{ kontroly, které povaZuje za nezbytné pro sestaveni
ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou.

Uloha auditora

Nasi ulohou je vydat na zdkladé provedeného auditu vyrok k této tifetni zavérce. Audit jsme provedli
v souladu se zdkonem o auditorech platnym v Ceské republice, Mezinarodnimi standardy auditu

a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorfi Ceské republiky. V souladu s témito p¥edpisy
jsme povinni dodrZovat etické poZadavky a naplédnovat a provést audit tak, abychom ziskali
pfiméfenou jistotu, Ze Géetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupi, jejichZ cilem je ziskat dfikazni informace o ¢astkach

a informacich uvedenych v tiéetni zvérce. Vybér auditorskych postupti zavisi na tisudku auditora,
v€etné posouzeni rizika vyznamné nespravnosti idajii uvedenych v iéetni zavérce zpisobené
podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor zohledriuje vnitini kontroly relevantni pro
sestaveni icetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné
auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k Géinnosti vnitfnich kontrol. Audit téZ zahrnuje posouzeni
vhodnosti pouZitych ti¢etnich pravidel, pfiméfenosti tiéetnich odhad# provedenych vedenim

i posouzeni celkové prezentace icetni zavérky.

Jsme presvéddeni, Ze ziskané diikazni informace poskytuji dostateény a vhodny z4klad pro vyjadfeni
naseho vyroku.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Katefinskd 40/466 Praha 2, Ceskd republika
T: +420 251 151 111, F: +420 251 156 111, Www.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Katefinska 40/466, 120 00 Praha 2, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, viozka 3637 a v seznamu auditorskych spoleénosti u Komory auditori Ceské republiky pod opréavnénim &islo 021,



COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobocka Praha | Vyrok k Gc¢etni zavérce

Akcionafi spoleénosti COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobo¢ka Praha
Zprava nezavislého auditora

Vijrok

Podle naseho nazoru Géetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice Banky

k 31. prosinci 2011 a jejiho hospodareni za rok 2011 v souladu s ¢eskymi téetnimi predpisy.

9. biezna 2012

%/m@m it o

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0.
zastoupena partnerem

Jot A7

Ing. Petr K¥iz, FCCA
statutdrni auditor, opravnéni é. 1140
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Ucetni zaverka

Rozvaha k 31. prosinci 2011

Aktiva 31. prosince 2011 31. prosince 2010
Poznamka mil. K¢ mil. K&

Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 3 539 78
Pohledavky za bankami 4 17 003 20271
vtom: a) splatné na pozadani 9 603 13 422
b) ostatni pohledavky 7 400 6 849
Pohledavky za klienty 5 29 814 40 162
vtom: a) splatné na pozadani 3294 4073
b) ostatni pohledavky 26 520 36 089
Dluhové cenné papiry 6 439 930
vtom: a) vydané vladnimi institucemi 199 558
b) vydané ostatnimi osobami 240 372
Dlouhodoby nehmotny majetek 7 12 23
Dlouhodoby hmotny majetek 7 40 42
z toho: pozemky a budovy pro provozni ¢innost 26 27
Ostatni aktiva 8 1529 742
Naklady a prijmy pristich obdobi 15 17
Aktiva celkem 49 391 62 265

Pasiva: 31. prosince 2011 31. prosince 2010
Poznamka mil. K¢ mil. Ké

Zavazky vici bankam 10 33131 39 655
vtom: a) splatné na pozadani 2524 18 931
b) ostatni zavazky 30 607 20724
Zavazky vuci klientam 1 13 559 19 950
vtom: a) splatné na pozadani 5266 6949
b) ostatni zavazky 8293 13 001
Ostatni pasiva 12 1662 1867
Vynosy a vydaje pristich obdobi 45 46
Rezervy 9 231 70
vtom: a) nadané 34 0
b) na potencialni zavazky 196 70
Ocenovaci rozdily 7 -10
vtom: a) zrealnych hodnot cennych papird 7 -10
Nerozdéleny zisk predchozich obdobi 203 406
Zisk za Gcetni obdobi 13 553 281
Pasiva celkem 49 391 62 265
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Podrozvaha k 31. prosinci 2011

Poskytnuté prisliby a zaruky 14 8815 11 696
Pohledavky ze spotovych operaci 1385 1830
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 23.4 32 607 45 484
Pohledavky z opci 23.4 2245 4168
Odepsané pohledavky 4 4
Podrozvahova aktiva celkem 45 056 63 182
Prijaté prisliby a zaruky 18 807 35231
Prijaté zastavy a zajisténi 14 2986 3212
Zavazky ze spotovych operaci 1382 1837
Zavazky z pevnych terminovych operaci 23.4 32328 46 576
Zavazky z opci 234 2245 4168
Hodnoty prevzaté do Uschovy, do spravy a k ulozeni 14 32416 32 489
Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 14 514 365

Podrozvahova pasiva celkem 90 678 123 878
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Vykaz zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2011

31. prosince 2011

31. prosince 2010

Poznamka mil. K¢ mil. K¢
Vynosy z Grokl a podobné vynosy 15 1639 1827
z toho: z dluhovych cennych papird 22 63
Naklady na aroky a podobné naklady 16 -420 -533
Vynosy z poplatkl a provizi 17 304 342
Naklady na poplatky a provize 18 -98 -25
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 19 -36 -404
Ostatni provozni vynosy 20 328 331
Ostatni provozni naklady -15 -35
Spravni naklady 21 -780 -750
vtom: a) naklady na zaméstnance -418 -421
z toho: aa) mzdy a platy -310 -315
ab) socialni a zdravotni pojisténi -94 -93
ac) ostatni ndklady na zaméstnance -14 -13
b) ostatni spravni naklady -361 -329
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 7 -25 -27
Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam,
vynosy z drive odepsanych pohledavek 9 223 21
Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam 9 -354 -414
Rozpusténi ostatnich rezerv 0 10
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 9 -118 (1]
Zisk z bézné cinnosti pred zdanénim 648 343
Dai z pfijma 22 -95 -62
Zisk za Gcetni obdobi 13 553 281

14
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Prehled o zménach ve vlastnim kapitalu za rok koncici 31. prosince 2011

Zistatek k 1. lednu 2010 -127 391 526 790

Odvod zisku roku 2009 centrale 0 0 -493 -493
Rozdil mezi odvodem zisku centrale, kurzovymi rozdily a zisku roku 2009 0 33 -33 0
Zmény Ucetnich metod (diskont rezerv) 0 14 0 14
Dodatecny odvod zisku 2009 centréle z titulu zmény ucetni metody 0 -14 0 -14
Ocenovaci rozdily po zdanéni nezahrnuté do zisku 118 0 0 118
Kurzové rozdily ve vlastnim kapitalu k 31. prosinci 2010 0 -19 0 -19
Cisty zisk za G&etni obdobi 0 0 281 281
Zistatek k 31. prosinci 2010 -9 405 281 677
Odvod zisku roku 2010 centréle 0 0 -441 -441
Ocenovaci rozdily po zdanéni nezahrnuté do zisku 16 0 0 16
Cisty zisk za G¢etni obdobi 0 0 553 553
Ostatni zmény 0 -46 0 -46
Rozdil mezi odvodem zisku centrale, kurzovymi rozdily a zisku roku 2010 0 -160 160 0
Kurzové rozdily ve vlastnim kapitalu k 31. prosinci 2011 0 4 0 4
Zustatek k 31. prosinci 2011 7 203 553 763

* Zmény realnych hodnot realizovatelnych cennych papir po zohlednéni odlozené dané.
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Priloha ucetni zaverky

za rok koncici 371. prosince 2011

1 VsSeobecné informace

COMMERZBANK Aktiengesellschaft, pobo¢ka Praha (d4le
jen ,,Banka“) byla zaloZena dne 24. listopadu 1992 jako poboc-
ka COMMERZBANK Aktiengesellschaft, sidlici ve Frankfurtu
nad Mohanem, SRN. Banka ma sidlo v Praze a kancelare
v Brné, Ostravé, Plzni a Hradci Kralové. Vroce 2011 Banku
tidily pani Dr. Jutta Walter (do 14. fijna 2011) a pani Krisz-
tina Bogdan (od 14. ¥{jna 20171).

Cinnost Banky spo¢iva zejména v:
poskytovani korunovych a devizovych tvéri a zaruk,
prijimani a poskytovani korunovych a devizovych vkladi,
vedeni béZznych a terminovanych korunovych a devizo-
vych ucta,
poskytovani béznych bankovnich sluzeb prostfednic-
tvim sité pobocek a jednatelstvi,
provadéni transakci v cizich ménach na mezibankov-
nim penéznim trhu,
financovani zahrani¢niho obchodu a poskytovanim
souvisejicich bankovnich sluzeb,
obchodovani s cennymi papiry a sprava portfolii.

2 Ucetni postupy

2.1 Zakladni zasady vedeni Gcetnictvi

Ucetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty,
ptrehled o zméndach vlastniho kapitalu a souvisejici pfilohu,
je sestavena v souladu se zakonem o ucetnictvi, vyhlaskami
vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky a éesky-
mi a¢etnimi standardy pro finanéni instituce. Je sestavena
na principu historickych potizovacich cen, ktery je modifi-
kovan ocenénim finanénich nastroji ocenovanych realnou
hodnotou proti u¢tim naklad nebo vynost a realizovatel-

nych finan¢nich ndstroji redlnou hodnotou. Banka pouziva
prvotné jednotny uctovy rozvrh Commerzbank AG, ktery je
nasledné pievadén pro ucely ¢eského vykaznictvi.

Castky v ii¢etni zavérce jsou zaokrouhleny na miliény ces-
kych korun (mil. K¢&), neni-li uvedeno jinak a acetni zavér-
ka neni konsolidovana.

2.2 Cizi mény

Financ¢ni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou
prepoctena na Ceské koruny devizovym kurzem zvetej-
nénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,CNB®) k rozva-
hovému dni. VeSkeré kurzové zisky a ztraty z penéznich
poloZek jsou vykazany v zisku nebo ztraté z finan¢nich
operaci.

2.3 Realna hodnota cennych papira

Redlna hodnota cenného papiru je stanovena jako stfedo-
va trzni cena kotovana prislusnou burzou cennych papirt
nebo jinym aktivnim vefejnym trhem. V ostatnich ptipa-
dech je redlna hodnota odhadovana jako ¢istd souCasna
hodnota penéznich tokl zohlednujici uvérové a likvidni
riziko v pripadé dluhopisi.

Banka pouzivd ve svych modelech uréenych ke zjisténi
realné hodnoty cennych papiri pouze dostupné trzni udaje.
Ocenovaci modely zohledniuji béZzné trzni podminky exis-
tujici k datu ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu
pred nebo po tomto dni. K rozvahovému dni vedeni Banky
tyto modely pirezkoumalo a ujistilo se, Ze adekvatnim zpi-
sobem zohledniuji aktudlni trzni podminky vetné relativni
likvidity trhu a uvérového rozpéti.
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2.4 Okamzik uskutecnéni Gcetniho pripadu
Okamzikem uskute¢néni icetniho ptipadu je zejména den vy-
platy nebo pievzeti obéziva, den ndkupu nebo prodeje valut,
deviz, popft. cennych papirti, den provedeni platby, popft. inka-
sa z uctu klienta, den ptikazu na korespondenta k provedeni
platby, den zuctovéani ptikazi banky s clearingovym centrem
Ceské narodni banky (dale jen ,CNB*), den p¥ipsani (valuty)
prostiedkl podle zpravy doslé od korespondenta banky, den
sjednani a den vypotradani obchodu s cennymi papiry, deviza-
mi, opcemi, popf. jinymi derivaty, den vydani nebo ptrevzeti
zaruky, popt. avérového piislibu.

2.5 Realizovatelné cenné papiry

Realizovatelné cenné papiry jsou cenné papiry zarazené
Bankou do této kategorie nebo cenné papiry, které nespl-
nuji definici jinych kategorii. Zahrnuji zejména dluhové
cenné papiry drzené pro ucely fizeni likvidity.

Realizovatelné cenné papiry jsou pti prvotnim zatactovani
ocenény pofizovaci cenou, jejiz souc¢asti jsou pfimé trans-
akéni naklady a nasledné se ocenuji redlnou hodnotou.

Realizovatelné cenné papiry byly ocenény k 31. prosinci
2011 na zakladé oceniovacich technik s vyuzitim trznich
udajti, uvérového rizika emitenta cenného papiru a s pti-
hlédnutim k likvidité kapitalového trhu.

Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény realné hodnoty
realizovatelnych cennych papirt se (po zohlednéni vlivu
odloZzené dané) vykazuji pfimo ve vlastnim kapitalu do
okamziku, kdy dojde k prodeji nebo znehodnoceni hod-
noty. Kumulované zisky nebo ztraty pivodné vykazané ve
vlastnim kapitalu se v téchto piipadech zauctuji do vynost
nebo nakladdi.

2.6 Smlouvy o financovani cennych papiru

Cenné papiry koupené nebo zaptjcené na zakladé smluv
o zpétném prodeji (reverzni repo smlouvy) se nevykazuji
v rozvaze. Vykazany jsou vSak v podrozvaze jako ptijaté
zastavy a zajisténi. Cenné papiry prodavané nebo ptjcéené
na zakladé smluv o zpétné koupi (repo smlouvy) jsou po-
nechany v jejich ptivodnim portfoliu. Podkladové penéz-
ni toky jsou vykazany ke dni vypotradani jako pohledavky
za bankami, pohledavky za klienty, zavazky vi¢i bankam
a zavazky vici klientim.

Cenné papiry prijaté na zakladé reverzni repo smlouvy
a prodané tfetim strandm jsou zachyceny v realné hodnoté

jako zavazky k obchodovani. Zavazky k obchodovani s dlu-
hovymi cennymi papiry jsou vykazany jako zavazky z dlu-
hovych cennych papirii, zavazky k obchodovani s akciemi
a podilovymi listy jsou vykazany jako ostatni pasiva.

2.7 Financni derivaty a zajisStovani

Finan¢ni derivéaty, véetné ménovych obchodl, FRA, mé-
novych a trokovych swaptl, ménovych a drokovych opci
a ostatni finan¢ni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze
v potizovaci cené a nasledné ocenovany redlnou hodnotou.

Reélné hodnoty jsou odvozeny z kétovanych trznich cen,
z modeli diskontovanych penéznich tokl nebo modeli pro
ocenovani opci. VSechny derivaty jsou vykazovany v po-
lozce ostatni aktiva, maji-li pozitivni redlnou hodnotu,
nebo v polozce ostatni pasiva, je-li jejich redlna hodnota
pro Banku negativni.

Ocenovaci rozdily finanénich derivatd k obchodovani jsou
soucasti zisku nebo ztraty z finan¢nich operaci.

Banka pfedem vymezuje urcité derivaty k zajiSténi redlné
hodnoty vybranych aktiv nebo zavazki (zajisténi realné
hodnoty). Uétovani o takto vymezenych finan¢nich deri-
vatech jako o zajiStovacich néstrojich je mozné pouze pti
splnéni nasledujicich kritérii:

(i) derivat odpovida strategii Banky v fizeni rizik,

(ii) pred pouzitim zajiStovaciho ucetnictvi je pripravena
forméalni dokumentace obecné zajiStovaci strategie,
zajiStovaného rizika, zajiStovaciho nastroje, zajisStova-
né polozky a jejich vzajemnych vazeb,

(iii) dokumentace zajisténi prokazuje, ze zajisténi velmi
efektivné kompenzuje riziko zajistované polozky na
pocatku a po celé vykazované obdobi,

(iv) zajisténi je pribézné efektivni,

(v) zajiSténd polozka neni cennym papirem ocenénym
realnou hodnotou proti t¢tdm naklad nebo vynost.

Ocenovaci rozdily finan¢nich derivatd, které spliuji krité-
ria efektivniho zajiSténi redlné hodnoty, jsou zachyceny ve
vykazu zisku a ztraty soucasné s prisluSnym ocenovacim
rozdilem zajiSténého aktiva nebo zavazku, ktery odpovi-
da zajiStovanému riziku. Banka zajistuje redlnou hodnotu
poskytnutych tuvérd viaci urokovému riziku a ocenovaci
rozdily zajiStovacich derivatl a zajiStovanych polozek jsou
vykazany v ¢isté hodnoté v irokovych ndkladech nebo tro-
kovych vynosech.
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Pokud derivat zajiStujici redlnou hodnotu jiz nespliiuje kri-
téria zajiStovaciho ucetnictvi, iprava ucetni hodnoty zajis-
tovaného nastroje se postupné odepisuje do vykazu zisku
a ztraty po dobu splatnosti zajiStované polozky.

2.8 Vynosové a nakladové aroky

Vynosové a nakladové troky ze véech uroc¢enych néastroji jsou
vykazovany na akrudlnim principu za pouziti metody efektiv-
ni urokové miry odvozené ze skute¢né potrizovaci ceny.

Metoda efektivni irokové miry je metoda vypoctu nabéhlé
hodnoty finan¢niho aktiva nebo zdvazku a rozdéleni tro-
kovych vynost nebo nakladi béhem stanoveného obdobi.
Efektivni tirokova mira je mira, kterou se diskontuji oce-
kdvané penézni toky do splatnosti nebo nejblizSiho data
zmény urokové sazby na soucasnou hodnotu finanéniho
aktiva nebo zavazku.

Linedrni metoda je vyuzivdna jako aproximace efektivni
urokové sazby u cennych papirl se zbytkovou splatnosti
kratsi nez jeden rok v okamziku vyporadani koupé, u aveé-
rl, ostatnich pohledavek a zavazki, pokud jsou obdobi
mezi jednotlivymi splatkami kratSi nez jeden rok. Vypo-
¢et zahrnuje veSkeré poplatky placené nebo pfijaté mezi
smluvnimi stranami, které jsou souc¢asti efektivni arokové
miry, transakénich ndkladi a veskeré prémie nebo diskon-
ty. Vynosové uroky zahrnuji ¢asové rozliSené kupény a na-
béhly diskont a 4zio ze vSech néastroji s pevnym vynosem.

Vynosy z nesplacenych tGvérd jsou rovnéz ¢asové rozliSo-
vany a zahrnovany do zUstatku prislusného avéru. Tyto
¢astky jsou brany v tvahu pfi stanoveni opravné polozky
na nesplacené uvery.

2.9 Sankcni uroky

Sankéni urokové vynosy, které nebyly uplatnény nebo
byly prominuty, jsou vylouceny z tirokovych vynost do
doby jejich inkasa. Vynosy, které jiz byly uplatnény,
nejsou oductovany.

2.10 Vynosy z poplatkl a provizi

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrualnim principu
k datu poskytnuti sluzby. Poplatky a provize za sjednani
transakce pro tfeti stranu nebo z podilu na tomto jednani
jsouvykazany v okamziku dokonceni transakce, ke které se
vztahuji. Poplatky za obhospodarovéani a spravu aktiv a za
poradenské sluzby jsou vykazovany na akrualnim principu
na zakladé smluv o poskytnuti téchto sluzeb.

2.11 Pohledavky

Pohledavky vytvofené Bankou se vykazuji v nominalni
hodnoté snizené o opravnou polozku. Pokud je pohledav-
ka zajisténa, Banka bere v Givahu penézni tok, ktery mize
nastat pfi nuceném prodeji zastavy snizeny o naklady spo-
jené s prodejem bez ohledu na to, zda je nuceny prodej
pravdépodobny ¢i nikoli.

Nedobytné pohledavky jsou odepisovany s pouzitim oprav-
nych poloZek nebo ptimo do nékladid v pfipadech, kdy je
vedeni Banky pfesvédceno, Ze jejich splaceni je neredlné.

2.12 Rezervy

Rezervy jsou tvofeny, ma-li Banka existujici zavazek v di-
sledku udalosti, k nimzZ doSlo v minulosti, je pravdépodob-
né, ze bude tfeba vynalozit prostfedky na jeho vypoiadani
a lze ptimétrené odhadnout vysi tohoto zavazku. Rezervy
se tvofi ve vySi odhadované hodnoty pravdépodobného
budouciho plnéni diskontovaného na sou¢asnou hodnotu.
Vsechny rezervy jsou zahrnuty v pasivech.

Tvorba rezervy se vykazuje v pfisluSné polozce vykazu
zisku a ztraty, jeji pouziti je vykdzano spole¢né s nakla-
dy nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvoteny,
v piislusné polozce vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi re-
zervy pro nepotiebnost je vykazano ve vynosech. Diskont
je postupné rozpoustén do urokovych nakladd.

Rezerva je tvofena v méné, ve které ucetni jednotka ptred-
poklada plnéni.

2.13 Opravné polozky

Banka musi nejdfive posoudit, zda existuje divod pro
snizeni rozvahové hodnoty jednotlivych avért. Jednotlivé
uvéry jsou t¥idény do péti kategorii dle definic vydanych
CNB (standardni, sledované, nestandardni, pochybné,
ztratové). Ohrozené uvéry (nestandardni, pochybné, ztra-
tové) zahrnuji nesplacenou jistinu a nabé&hlé vynosové turo-
ky s prislusenstvim a jsou po splatnosti vice nez 90 dnti
nebo vykazuji jind poruSeni smluvnich podminek nebo
zhorSenou finan¢ni situaci dluznika. Sledované pohledav-
ky zahrnuji nesplacenou jistinu a nabéhlé vynosové uroky
s prisluSenstvim a nejsou po splatnosti déle nez 90 dni.

Opravné polozky jednotlivych tvért koriguji nominalni
hodnotu jednotlivych pohledavek. Vyse opravnych polo-
Zek ke klasifikovanym pohleddvkam a ostatnim rizikovym
aktivim vychazi z ocenéni vymahatelné castky z téchto
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aktiv k rozvahovému dni po zohlednéni soucasné hodnoty
zajisténi pii nuceném prodeji.

Banka posuzuje snizeni hodnoty pohledavek, které ne-
jsou jednotlivé vyznamné, pfimo na portfoliovém zakladé,
jestlize ocenéni kazdé pohledavky zatazené do portfolia
nepfevysilo k okamziku zatrazeni 25,5 mil. K¢ (ekvivalent
1 mil. euro).

Kromé individudlnich a portfoliovych opravnych polo-
zek na identifikované znehodnoceni, tvori Banka také
tzv. obecné opravné polozky a rezervy na uvérové riziko
vzniklé dosud neidentifikované, plynouci z rozvahovych
a podrozvahovych pozic, jejichz vySe je pocitdna na zakla-
dé statistickych modela.

Tvorba opravné polozky se vykazuje v ptislusné polozce
vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti je vykdzdno spole¢né
s naklady nebo ztratami spojenymi s ubytkem jednotlivych
aktiv ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky
pro nepottrebnost je vykazano ve vynosech.

Opravné poloZzky k majetku vedenému v cizi méné se tvoii
v této cizi méné. Kursové rozdily se vykazuji stejné jako
kursové rozdily z ocenéni majetku, k némuz se vztahuji.

2.14 Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek
Dlouhodoby hmotny majetek a nehmotny majetek porizeny
do 31. prosince 2000 je ocenén potizovaci cenou, a je ode-
pisovan zrychlené po dobu jeho pfedpokladané Zivotnos-
ti. Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek pofizeny po
31. prosinci 2000 je odpisovadn rovnomérné po dobu jeho
predpokladané Zivotnosti.

Naklady na opravy a udrzovani hmotného majetku se
uctuji primo do nakladi. Technické zhodnoceni jednotlivé
majetkové polozky je aktivovano a odepisovano.

Majetek uzivany na zdkladé smluv o finanénim leasingu
neni aktivovan a je uc¢tovan stejnym zptisobem jako ope-
rativni leasing s tim, Ze ¢astky najemného jsou zahrnuty
do nakladl rovnomérné po dobu trvani smlouvy. Rovnéz
celkové leasingové zavazky nejsou vykazovany v pasivech.

2.15 Dan z pridané hodnoty

Banka je registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty
(dale jen ,,DPH®). Dlouhodoby hmotny a nehmotny ma-
jetek a zasoby jsou ocenovany potizovaci cenou vcéetné

dané z pridané hodnoty. Banka neuplatiiuje DPH na vstu-
pu vzhledem k tomu, Ze pomér piijmi podléhajicich DPH
k celkovym ptijmim Banky nedosahuje takové vyse, aby
bylo pro Banku ekonomické DPH na vstupu uplatfiovat.
DPH na vstupu (s vyjimkou dlouhodobého hmotného a ne-
hmotného majetku) je okamzité Gctovana do nakladd.

2.16 Odlozena dan

Odlozend dan se vykazuje u vSech prechodnych rozdild
mezi zistatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku v rozvaze
a jejich daftovou hodnotou s pouzitim tplné zdvazkové me-
tody. Odlozend datniovd pohledavka je zachycena ve vysi,
kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti o¢eka-
vanym zdanitelnym ziskim v budoucnosti.

Pro vypocet odlozené dané se pouziva schvalend danova
sazba pro obdobi, v némz Banka ocekava realizaci odloze-
né danové pohledavky nebo zucétovani odlozeného datio-
vého zavazku.

Odlozena dan, vyplyvajici z precenéni a realizovatelnych
cennych papir na redlnou hodnotu vykazovaného pii-
mo ve vlastnim kapitalu, je rovnéz zachycena ve vlastnim
kapitélu.

2.17 Naklady na zaméstnance, penzijni pripojisténi
a socialni fond
Naklady na zaméstnance jsou soucasti spravnich nakladd.

Banka pfispiva svym zaméstnanctim na penzijni ptipojis-
téni do prispévkové definovanych penzijnich fondt. Tyto
prispévky placené Bankou na penzijni ptipojisténi jsou
uctovany ptimo do nékladu.

K financovani statniho diichodového planu provadi Banka
pravidelné odvody do statniho rozpoctu.

2.18 Spriznéné strany
Spriznéné strany jsou v souladu se zdkonem o bankach de-
finovany takto:

vedouci zaméstnanci Banky, ktefi jsou na zakladé pra-
covni nebo jiné smlouvy zodpovédni za vykonné tidici
funkce vymezené stanovami Banky (,vedouci zamést-
nanci Banky*);

centrala ovladajici Banku a jeji vedouci zaméstnanci;
osoby blizké (primi rodinni ptislusnici) vedoucim za-
méstnanctim;
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spole¢nosti, v nichZ vedouci zaméstnanci drzi vétsi nez
10% majetkovou ucast;

akcionati s vice nez 10% hlasovacich prav
v Commerzbank AG a jimi ovlddané spolec¢nosti.

Vyznamné transakce, zlistatky a metody stanoveni cen
transakci se spriznénymi stranami jsou uvedeny v po-
znamkach 4, 5, 10, 11, 14, 15, 16, 20, 21.

2.19 Kurzové rozdily ve vlastnim kapitalu

Kurzové rozdily vyplyvajici z v eurech realizovanych odvo-
dut ziskd Banky do Commerzbank AG, ktera vede své ucet-
nictvi v eurech, jsou zuc¢tovany ve vlastnim kapitalu.

2.20 Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem,
a dnem sestaveni ucetni zavérky je zachycen v tcetnich vy-
kazech v ptipadé, Ze tyto udalosti poskytuji doplnujici da-
kazy o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pripadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni
ucetni zavérky doSlo k vyznamnym udalostem zohledtiu-
jicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou
dtsledky téchto udalosti popsany v ptiloze, ale nejsou za-
uctovany v ucetnich vykazech.

2.21 Zména ucetni politiky
Banka v pribéhu daného obdobi neménila své ucetni

postupy.

3 Pokladni hotovost a vklady
u centralnich bank

31. prosince 2011 31. prosince 2010

mil. K¢ mil. Ké
Pokladni hotovost 45 36
Povinné minimalni rezervy 494 42
Pokladni hotovost a vklady 539 78

u centralnich bank celkem

Povinné minimélni rezervy pfedstavuji povinné vklady
Banky u CNB. Tyto vklady jsou tro¢eny dvoutydenni repo
sazbou pro ¢eskou korunu, ktera k 31. prosinci 2011 a 2010
¢inila 0,75 %.

4 Pohledavky za bankami

31. prosince 2011 31. prosince 2010

mil. K¢ mil. K¢
Bézné ucty u bank 248 648
Terminové vklady
u centralnich bank 1030 0
Terminové vklady u ostatnich
bank splatné do 24 hod e 12774
Ostatni terminové vklady u bank 5945 6 494
Standardni Gvéry bankdm 281 211
Ostatni pohledavky 144 144
za bankami
Pohledavky za bankami 17 003 20 271

celkem

Banka neméla k 31. prosinci 2011 a 2010 zadné opravné
polozky k pohleddvkdm za bankami.

Banka neméla k 31. prosinci 2011 a 2010 zadné pohledavky
za bankami se sidlem v Recku.

Uvéry a pohledavky za spfiznénymi stranami

ze skupiny Commerzbank AG

Standardniuvéry a pohledavky za bankami zahrnuji tyto tveé-
ry a pohledavky za bankami ze skupiny Commerzbank AG:

31. prosince 2011 31. prosince 2010

mil. Ké mil. K¢

Commlerzbank, Frankfurt 3282 9896
(centréla)
Comr?erzbank, Bratislava 2280 2169
pobocka
Commerzbank (Euroasija) SAO, 1994 97
Moscow
BRE Bank S.A., Warsaw 1833 26
Commerzbank, Tokyo branch 125 5
Commerzbank (Budapest) R.t., 3 3610
Budapest
Commerzbank, Hong Kong

2 4
branch
Commerzbank, New York

1 1
branch
Commerzbank, Singapore

1 1
branch
Celkem 9521 15 809
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5 Pohledavky za klienty

5.1 Pohledavky dle typu dluznika

31. prosince 2011 31. prosince 2010

mil. Ké mil. Ké
Bézné ucty klientd 3293 4073
— kontokorent
Standardni Gvéry klientdm 26 192 35683
Standardni pohledavky celkem 29 485 39756
Klasifikované uvéry klientdm 998 987
Pohledavky za klienty celkem 30483 40 743
Opravna polozka ke klasifikovanym : .
pohledavkam (poznamka 9) 669 581
Zustatkova hodnota pohle- 29 814 40162

davek za klienty celkem

Z pohledavek za klienty k 31. prosinci 2011 tvoii konsor-
cialni uvéry 2 073 mil. K¢ (31. prosince 2010: 1 100 mil. K¢).

5.2 Kovalita portfolia pohledavek
Banka pfi uzavirani avérovych smluv vyhodnocuje bonitu
klienta.

U pohledavek po lhiité splatnosti Banka nejprve uhrazeni
téchto pohledavek pisemné urguje, v pfipadé netspésnos-
ti pfistupuje k pravnimu feSeni (podani ptisluSnych zalob
a vedeni soudnich sport).

V pripadé ziskani exekucéniho titulu vymaha Banka uhraze-
ni téchto pohledavek vSemi pravné dostupnymi prostiedky

véetné zapojeni exekutori.

Pohledavky viéi klientim lze dle definic vydanych CNB
analyzovat takto:

31. prosince 2011 31. prosince 2010

mil. Ké mil. Ké

Standardni 29 485 39756

Sledované 71 62
Ohrozené

- nestandardni 325 526

- pochybné 75 119

- ztratové 527 280

Pohledavky vuci klientim 30 483 40 743

celkem

Soucasna hodnota prijatych zastav za uvéry klientim je
uvedena v poznamce 14.

Soucasnou hodnotu pfi nuceném prodeji pfijatych zastav
za uvéry klienttim lze analyzovat takto:

31. prosince 2011

mil. K¢
Penézni prostredky 332
Cenné papiry 9
Nemovitosti 2021
Ostatni hmotny majetek 868
Ostatni aktiva 4 689
Prijaté zastavy za uvéry klientim celkem 7919

V roce 2011 byly restrukturalizovdny pohledavky v celko-
vém objemu 273,9 mil. K¢ (2010: 254,1 mil. K¢). Pohledav-
ka je povaZzovana za restrukturalizovanou, pokud Banka
poskytla dluznikovi tlevu, protoze by ji pravdépodobné
vznikla ztrata, pokud by tak neucinila. Za restrukturalizo-
vanou pohledavku se nepovazuje pohledavka vznikla obno-
venim kratkodobého tvéru, pokud dluznik plnil povinnosti
vyplyvajici z tvérové smlouvy.

Banka neméla k 31. prosinci 2011 a 2010 Zadné pohledavky za
statnimi institucemi a dalsimi osobami se sidlem v Recku.

5.3 Uvéry spfiznénym stranam

Standardni pohledavky za soukromymi pravnickymi a fy-
zickymi osobami zahrnuji tyto uvéry spfiznénym stranam:

31. prosince 2011 31. prosince 2010

mil. Ké mil. K¢
BRE Leasing, Sp. z 0.0., Warsaw 8618 13 063
Transfinance a.s. 812 704
BREL-COM Sp. z 0.0. 157 165
FOSSUM Vermietungsges.
PRAHA s.r.0. 85 n2
FOSSUM Vermietungsges. 68 77
ML.BOLESLAV s.r.o.
Uvéry spfiznénym stranam 9740 14121

celkem
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Banka poskytla vedoucim zaméstnancim k 31. prosinci
2011 a 2010 tvéry v uhrnné vysi 1 mil. K¢.

VSechny uvéry spfiznénym strandm byly poskytnuty
v ramci bézné podnikatelské ¢innosti za stejnych podmi-
nek a arokovych sazeb, které byly ve stejné dobé poskyt-
nuty ve srovnatelnych transakcich jinym klientim a podle
nazoru vedeni nepfedstavovaly vyssi nez bézné uvérové
riziko, ani nevykazovaly jiné nepfiznivé rysy.

6 Cenné papiry

Realizovatelné 199 0 240 930

Cenné papiry celkem 199 0 240 930

Cenné papiry byly ocenény pouze za pouziti trznich cen
nebo na zakladé ocefiovacich technik, které vyuzivaji vy-
hradné dostupné trzni udaje.

Zadny cenny papir nebyl pouZit jako kolateral v repo
obchodech.

Banka nenakupuje a nemd v drzeni zadné dluhové cenné
papiry vydané dcefinymi nebo pfidruzenymi spole¢nostmi
Commerzbank AG.

Ocenovaci rozdily z precenéni realizovatelnych cennych
papirtt po zohlednéni vlivu odlozené dané k 31. prosin-
ci 2011 jsou vykazany ve vlastnim kapitalu ve vysi 7 mil.
K¢ (2010: -10 mil. K¢); ocetiovaci rozdily ze znehodnoceni
realizovatelnych cennych papirt byly zatuc¢tovany do zisku
nebo ztrat z finan¢nich operaci (poznamka 19).

Kotované na tuzemské burze

| e 240 791
cennych papirQ
Kotované na zahranicnich

. ; o 0 139
burzach cennych papirl
Nekoétované cenné papiry - Stat-

, N A 199 0

ni pokladni¢ni poukazky
Celkem 439 930

7 Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

7.1 Dlouhodoby nehmotny majetek — software

Pofizovaci cena 228 3 -25 206
Opravky -207 -13 25 -195
Zustatkova hodnota 21 -10 0 11
Zalohy a pofrizeni 2 0 1 1
Celkem 23 -10 1 12
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7.2 Provozni dlouhodoby hmotny majetek

31. prosince 2010 Pofizeni / odpis Vyrazeni 31. prosince 2011
mil. Ké mil. Ké mil. Ké mil. Ké
Porizovaci cena
Budovy 40 0 0 40
Zafizeni a vybaveni 155 0 0 155
Opravky
Budovy -12 -1 0 -14
Zarizeni a vybaveni -142 -1 10 -141
Zustatkova hodnota 41 -12 10 40
Zalohy a pofizeni 1 0 0 0
Celkem 42 -12 10 40
7.3 Dlouhodoby hmotny majetek ziskany formou 8 Ostatni aktiva

finanéniho leasingu
Banka rovnéz pouzivd majetek ziskany na zakladé smluv

o finan¢nim leasingu, ktery je zahrnut do dlouhodobého S1. prosince 2011/ IEEREREEEEEEE

. . v . . . il. K& il. K¢
hmotného majetku aZ po skonceni leasingu. Tyto leasingo- it e il e
. . s s o Poskytnuté provozni zalohy 3 2
vé smlouvy lze analyzovat nasledujicim zptsobem:
Usporadaci Ucty 30 29
Finan¢ni derivat
31. prosince 2011 31. prosince 2010 (pozndmka 23_4)y 1356 395
mil. K¢ mil. K¢ . . .
Odlozena danova pohledavka 72 3
Splacené splatky ze soucasnych 18 17 (poznamka 22)
leasingovych smluv
Dohadné ucty aktivni 18 8
Nesplacené leasingové splatky 1 1 , ,
splatné do jednoho roku Ostatni pohledavky 49 375
Nesplacené leasingové splatky
latné bdobi 1 -5 let Y !
Splatne v obdobi € Ostatni aktiva celkem 1529 812
Opravné polozky na snizeni
L K i . 0 -70
Celkova vyse leasingovych hodnoty (poznamka 9)
splatek ze souc¢asnych smluv 19 19
o finan¢nim leasingu
Zustatkova hodnota 1529 742

7.4 Majetek poskytnuty do zastavy
K 31. prosinci 2011 a 2010 Banka neposkytla zadny dlou-
hodoby nehmotny a hmotny majetek do zastavy.
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9 Opravné polozky,
rezervy a odpisy aktiv

Banka vykazovala nasledujici rezervy a opravné polozky
k rizikovym aktiviim:

Ostatni rezervy

Rezervy na potencialni zavazky 196 70
Rezervy na poskytnuté zaruky

AR 1 0
a poskytnuté uvérové prisliby
Rezerva na splatnou béznou dan 34 0
Ostatni rezervy celkem 231 70
Opravné polozky
Kl.a5|ﬁnkovane p9h|edavky vici 669 581
klientdm (poznamka 5)
Ostatnll pohledavky 0 70
(poznamka 8)
Opravné polozky celkem 669 651

Zménu stavu rezerv na potenciadlni zavazky lze analyzovat
takto:

K 1. lednu 70 89
Zména metody k 1. lednu 0 -14
Tvorba 123 4
Rozpusténi 0 -9
Kurzovy rozdil 3 0
K 31. prosinci 196 70

Zménu stavu opravnych polozek ke klasifikovanym pohle-
davkam vici klientim a k ostatnim pohleddvkam lze ana-
lyzovat takto:

K 1. lednu 2010 245 19
Tvorba 354 59
Kurzovy prepocet 3 -8
Rozpusténi -21 0
K 31. prosinci 2010 581 70
Tvorba 232 0
Kurzovy prepocet 12 0
Pouziti 0 0
Rozpusténi -156 -70
K 31. prosinci 2011 669 0

Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledav-
kam a zarukam poskytnutych klientim, vynosy z dfive
odepsanych pohledavek vici klientim

Rozpusténi rezerv na pohledavky a zaruky 0 1
Rozpusténi opravnych polozek na pohledavky

a zaruky ks 20
Vynosy z dfive odepsanych pohleddvek vici 3 0
klientdm

Celkem 226 21

Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek
k pohledavkam a zarukam

Odpisy pohledavek vaci klientim -127 0
Tvorba opravnych polozek k pohledavkam

P . S -227 -414
a zarukam poskytnutych klientdm
Celkem 354 -414

Nedobytné pohledavky jsou odepisovany proti rezervam,
opravnym polozkam nebo pfimo do nakladi v pripadech,
kdy je vedeni Banky presvédceno, Ze jejich splatnost je ne-
pravdépodobna.
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10 Zavazky vici bankam

31. prosince 2011 31. prosince 2010

11 Zavazky vici klientim

31. prosince 2011 31. prosince 2010

mil. Ké mil. Ké mil. Ké mil. Ké
Bézné ucty bank 970 221 Zavazky vaci statnim
e 49 54
Terminové vklady splatné nstitucim
do 24 hod 1554 18710 Zavazky vaci obcim 1181 760
Ostatni terminové vklady bank 30463 20 580 Zavazky vaci klientdm 12 330 19136
Ostatni zavazky 144 144
Zavazky vaci klientam celkem 13 559 19 950
Zavazky vuci bankam celkem 33131 39 655 Zavazky splatné na pozadani 5266 6 949
Terminové Ucty se splatnosti 7 985 12317
— ;I"jeurmmove ucty s vypovédni 307 634
Vklady od spriznénych stran utou
Ostatni zavazky 1 0
3il-iprosincel2011 R IRPIeSIREERINY Zavazky viidi klientam celkem 13559 19 950
mil. K¢ mil. K¢
Commerzbank Frankfurt 29 673 16 465
Commerzbank,
Hong Kong branch 1302 14 084
Commerzbank, Vklady od spriznénych stran
pobocka Bratislava 892 641
31. prosince 2011 31. prosince 2010
KFW, FRANKFURT AM MAIN 131 184 mil. K& mil. K&
BRE Bank S.A., organizacni Immobiliengesellschaft
slozka podniku, Praha 3 42 Ost Hagle, s.r.0. 75 77
Commerzbank, Paris branch 6 9 Commerz Real CZ, s.r.o. 25 4
Commerzbank (Budapest) R.t., FOSSUM Vermietungsges.
Budapest 7 3 PRAHA s.r.0. 2 !
Intermarket Bank AG 1 2 Commerz Real Mobilienleasing,
GmbH 4 !
Commerzbank, London branch 3 2
. FOSSUM Vermietungsges.
Commerzbank, Madrid branch 1 0 ML. Boleslav s.r-o. 0 1
Vklady od spriznénych stran v . .
celkem 32019 31432 Vklady od spriznénych stran 106 84

Vedeni Banky se domniva, Ze vklady od sptriznénych stran
byly ptijaty za stejnych podminek a tirokovych sazeb, jako
srovnatelné transakce s jinymi klienty realizovanymi ve
shodné dobé a podle ndzoru vedeni Banky nebyla v téchto
ptipadech pouzita jind nez obvykld urokova sazba a tyto
vklady nevykazuji odlisné riziko likvidity ¢i jiné neptizni-
vé faktory.

celkem

Vzhledem k tomu Ze Banka k 31. prosinci 2011 ukon¢ila p¥iji-
mani vkladt od fyzickych osob, neevidovala ani Zzadné vklady
od vedoucich zaméstnanct k 31. prosinci 2011.

Vedeni Banky se domnivd, Ze vySe uvedené vklady byly pfi-
jaty za stejnych podminek a urokovych sazeb, jako srovnatel-
né transakce s jinymi klienty realizovanymi ve shodné dobé
a podle nazoru vedeni Banky nebyla v téchto pfipadech pou-
Zita jina nez obvykla urokova sazba a tyto vklady nevykazuji
odliSné riziko likvidity ¢i jiné neptiznivé faktory.
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12 Ostatni pasiva

31. prosince 2011 31. prosince 2010

mil. Ké mil. Ké
Usporadaci Gcty 407 0
Finan¢ni derivaty
(pozndmka 23.4) 1163 1536
Dohadné Gcty pasivni 76 89
Ostatni zavazky 16 242
Ostatni pasiva celkem 1662 1867

Banka neméla k 31. prosinci 2011 a 2010 zadné zavazky po
splatnosti vié¢i finanénim organtim, organdm socialniho
zabezpeceni a zdravotnim pojistovnam.

13 Vlastni kapital a rozdéleni zisku

13.1 Rozdéleni zisku

Cisty zisk ve vysi 553 mil. K¢ za rok 2011 je navrzen k roz-
déleni takto:

2011

mil. K¢

Odvod centrale (zisk podle némeckych Gcetnich standardd) 649
Prevod do nerozdéleného zisku -96
Cisty zisk 553

Prevod do nerozdéleného zisku predstavuje rozdil mezi
¢istym ucetnim ziskem podle Ceskych ucetnich standar-
dt a cistym ucetnim ziskem podle némeckych ucetnich
standardl. Rozdil zpisobuje piedevsim odliSny piistup
v oblasti uc¢tovani rezerv, ocenovani derivatu a realizova-
telnych cennych papirt.

14 Eventuality a prisliby

Prisliby poskytnuti véru, zaruky za avéry tretim stranam,
zaruky z poskytnutych sménecénych akceptli a akreditivy
vystavuji Banku uvérovému riziku a ztraté v pfipadé ne-
dodrzeni podminek ze strany klienta. V pribéhu bézné
podnikatelské ¢innosti vznikaji riizné ptisliby a potencial-
ni zdvazky, které jsou provazeny prvky avérového rizika,
urokového rizika a rizika likvidity.

Poskytnuté prisliby a zaruky klientim

31. prosince 2011 31. prosince 2010

mil. K¢ mil. K¢

Neodvolatelné Gvérové pfisliby 2247 4700
Celkova hodnota
poskytnutych zaruk 9 80 6996
sz’lkf)v? hotlinota poskytnutych 8815 11696
prisliba a zaruk
Rezerva na poskytnuté prisliby

. . 1 0
a zaruky (poznamka 9)
Zusfatkoy'a po:inota'l poskyt- 8814 6996
nutych prisliba a zaruk celkem
Poskytnuté zaruky
Za banky 1213 1035
Za klienty 5356 5961
Poskytnuté zaruky celkem 6568 6 996

Banka poskytla vedoucim zaméstnanctim k 31. prosinci
2011 a 2010 zaruky v thrnné vysi 70 tis. K¢.
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Potencialni pasiva

Potencialni pasiva Ize ¢lenit takto:

31. prosince 2011 31. prosince 2010

mil. Ké mil. Ké
Hodnoty prevzaté do Gschovy
Akcie 2790 3146
Dluhopisy 16 1835
Ostatni 146 1097
Celkem 2952 6078
Hodnoty prevzaté do spravy
Akcie 24758 26 045
Dluhopisy 4702 362
Celkem 29 460 26 407
Hodnoty prevzaté k ulozeni
Akcie 4 4
Celkem 4 4
Hodnoty prevzaté
k obhospodarovani
Dluhopisy 514 365
Celkem 514 365

VySe uvedené hodnoty jsou ocenény redlnou hodnotou
v piipadé vefejné obchodovanych cennych papiri, nebo
nominalni hodnotou v piipadé cennych papirt neobcho-
dovanych na vefejnych trzich.

Vedeni Banky se domnivd, ze k 31. prosinci 2011 a 2010
neexistuji zadné zavazky vyplyvajici z vykonu svéfenec-
kych povinnosti.

Vedeni provérilo odpovédnost Banky vyplyvajici z ¢innosti
obchodnika s cennymi papiry a doslo k zavéru, ze k datu
Uucetni zavérky neexistuji zadné finan¢ni zdvazky vyplyva-
jici z téchto aktivit.

Prijaté zastavy a zajisténi:

31. prosince 2011  31. prosince 2010

mil. Ké mil. Ké
Nemovité zastavy 175 569
Cenné papiry 334 263
Ostatni prijaté zastavy 2476 2380
Celkem 2985 3212

Kromé vySe uvedenych ptijatych zastav Banka pfijimé za
ucelem zajisténi svych pohledavek ve velké mire ostatni
zaruky a ruceni (bankovni zaruky, pojisténi, rucitelska
prohlaseni, sménecna rukojemstvi apod.).

V roce 2011 ¢inil dhrn téchto pfijatych zaruk 18 807 mil.
K¢ (2010: 35 231 mil. Ko).

Prijaté zaruky od spriznénych stran

31. prosince 2011  31. prosince 2010

mil. Ké mil. Ké
Commerzbank, Essen branch 460 180
g?]rszrglzrozr:abnrl;nch 74 28
Commerzbank, Leipzig branch 5 5
Commerzbank, Mainz branch 3 3
Commerzbank, Frankfurt 4 2
Commerzbank, 5 0
Hamburg branch
Commerzbank, Berlin branch 2 0
Celkem 554 218

15 Vynosy z urokili a podobné vynosy

2011 2010

mil. K& mil. K¢

Mezibankovni transakce 95 77
Uvéry poskytnuté klientlim a statu 1522 1687
Dluhopisy 22 63

Vynosy z trokt a podobné vynosy celkem 1639 1827
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Dle odhadu vedeni Banky bylo k 31. prosinci 2011 do vy-
nostl zahrnuto 32 mil. K¢ urokt z klasifikovanych uvért
(2010: 50 mil. K¢). V roce 2011 a 2010 Banka neevidovala
zadné nesplacené sankéni uroky.

Vynosy z urokt od spriznénych subjektt ze skupiny
Commerzbank AG

2011 2010
mil. K¢ mil. K¢
BRE Leasing Sp. Z 0.0., Warsaw 427 377
Commerzbank, pobocka Bratislava 31 29
Transfinance, a.s. 27 21
Commerzbank Frankfurt 26 25
BREL-COM Sp. Z o.0. 11 11
FOSSUM Vermietungsges. PRAHA s.r.o. 4 7
FOSSUM Vermietungsges. ML.BOLESLAV s.r.o. 4 5
Commerzbank (Euroasija) SAO, Moscow 3 0
Commerzbank (Budapest) R.t., Budapest 1 1
BRE Bank S.A., Warsaw 1 0
Commerz Real CZ, s.r.o. 0 1
Celkem 535 477
16 Naklady na uroky
a podobné naklady
2011 2010

mil. K¢ mil. K¢

Mezibankovni transakce 321 446
Vklady klientd a statu 99 87
Naklady na uroky a podobné naklady celkem 420 533

Na zakladé zmény smluvnich vztahd v oblasti transferu
¢asti uvérového rizika s centralou v roce 2011 Banka vy-
kazuje poplatek za transfer v bodu 18 Naklady na poplat-
ky a provize (v roce 2010 zahrnuto v Nakladech na droky
a podobné naklady).

Naklady na uroky spfiznénych subjekti ze skupiny

Commerzbank AG

2011 2010

mil. KE  mil. K¢

Commerzbank Frankfurt 318 282
Commerzbank, Hong Kong branch 41 79
BRE Bank S.A., Warsaw 8 24
Commerzbank, Bratislava branch 5 2
KFW, Frankfurt am Main 2 3
Immobiliengesellschaft Ost Hagle, s.r.o. 0 1
Commerzbank (Euroasija) SAO, Moscow 0 1
Celkem 374 392

17 Vynosy z poplatkt a provizi

Vynosy ze zprostfedkovani ndkupu

2011 2010
mil. KE  mil. K¢

a prodeje cennych papird a derivatd 14 28
Poplatky z majetku prevzatého do spravy,

ulozeni a obhospodarovani 10 10
Domadci a zahrani¢ni platebni styk 144 138
Vynosy z dokumentarnich inkas a akreditivQ 26 24
Vynosy ze zaruk a garanci 57 56
Poplatky a provize spojené s poskytovanim Gvérd 29 71
Ostatni 24 15
Vynosy z poplatkt a provizi celkem 304 342

18 Naklady na poplatky a provize

2011 2010

mil. K¢ mil. Ké

Domdci a zahrani¢ni platebni styk 8 7

Poplatk'y za zpr'ostFedkova'nl' obchodu 1 2
s cennymi papiry

Poplatky a provize z ostatnich finan¢nich ¢innosti 89 16

Naklady na poplatky a provize celkem 98 25
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Poplatky a provize z ostatnich finan¢nich ¢innosti zahrnuji
od roku 2011 poplatek centrale ve vysi 72 mil. K¢ za trans-
fer avérového rizika ¢asti avérového portfolia (v roce 2010
zahrnuto v Nakladech na droky a podobné naklady).

19 Zisk nebo ztrata
z financ¢nich operaci

2011 2010
mil. Ké mil. Ké
Zisky / Ztraty (-) z devizovych transakci -1254 331
Ocenovaci rozdily ze znehodnoceni rea-
lizovatelnych cennych papird na realnou 135 -229
hodnotu
Z'Skyv/ ’Ztr'aty (f) z transakci s ménovymi 1107 527
finan¢nimi derivaty
Zisky / Ztraty (-) z transakci s Grokovymi
PR -24 21
finan¢nimi derivaty
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci celkem -36 -404

20 Ostatni provozni vynosy

2011 2010

mil. Ké mil. Ké

Vnitrokoncernové zuctovani vynosu 262 246
Ostatni vynosy z bézné ¢innosti 9 8
Vynosy z pojistného plnéni 57 77
Ostatni provozni vynosy celkem 328 331

Vnitrokoncernové zuc¢tovani vynost predstavuje prefaktu-
raci nakladl spojenych s vykonem ¢innosti pro centralu
ve Frankfurtu nad Mohanem a zaroven fakturaci sluzeb
poskytnutych v oblastech personalniho fizeni, marketin-
gu, ucetnictvi, IT, organizace, platebniho styku, tvérové
administrace a fizeni rizik. Tyto sluzby Banka poskytuje
pobockam Bratislava, Brusel, Patiz, Amsterdam, Milén,
Madrid a centréale ve Frankfurtu nad Mohanem.

Ostatni provozni vynosy od spriznénych subjektt
ze skupiny Commerzbank AG

2011 2010
mil. Ké mil. Ké
Commerzbank Frankfurt 225 217
Commerzbank, Bratislava branch 19 18
Commerzbank, Paris branch 7 5
Commerzbank, Bruxelles branch 3 2
Commerzbank, Madrid branch 3 0
Commerzbank (Nederland) N.V., Amsterdam 3 2
Commerzbank, Milan branch 2 2
Celkem 262 246
21 Spravni naklady
2011 2010
mil. K¢ mil. K¢
Naklady na zaméstnance 418 421
Vnitrokoncernové za¢tovani nakladd 157 124
Najemné a leasing 48 50
Naklady na informacni technologie 48 49
Naklady na pravni poradenstvi 1 1
Nék'lady na qdm?ny favuditgrslkév spolecnosti - 2 2
povinny audit ro¢ni Ucetni zavérky
Ostatni spravni naklady 106 103
Spravni naklady celkem 780 750

Celkova Castka obsahuje i naklady vici centrale ve Frank-
furtu nad Mohanem ve vysi 157 mil. K¢ (2010: 124 mil. K¢&).

Naklady na zaméstnance jsou analyzovany ve vykazu zis-
ki a ztrat.

V roce 2011 byly vedoucim zaméstnancim Banky vypla-
ceny mzdy a platy v celkové vysi 43 mil. K¢ (2010: 41 mil.
K@), socialni a zdravotni pojisténi hrazené Bankou ¢inilo
8 mil. K¢ (2010: 7 mil. K¢). Vedoucimi zaméstnanci Banky
jsou jeji feditelé a dale vedouci oddéleni na prvnim stupni
organizacni struktury (k 31. prosinci 2011 a 2010 celkem
14 zaméstnanci).
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Statistika zaméstnancu

2011 2010

Pramérny pocet zaméstnancu 375 371

V roce 2011 a 2010 Banka pfispéla svym zaméstnancim
na penzijni pfipojisténi 1 mil. K¢.

22 Dan z piijmi

Danovy naklad zahrnuje:

2011 2010

mil. Ké mil. Ké

Splatny dafovy naklad 158 77

Odlozeny dafovy vynos -73 -1

Uprava dafového nékladu minulého obdobi 10 -14

Danovy naklad celkem 95 62
Splatna dan byla vypocéitana nasledovné:

2011 2010

mil. K¢ mil. K¢

Zisk pred zdanénim 648 343

Vynosy nepodléhajici zdanéni -94 -76

Danové neuznatelné naklady 278 142

Ostatni polozky snizujici zaklad dané -3 -1

Darovy zaklad 829 408

Splatna dan z prijma ve vysi 19 % 158 77

OdloZena danova pohledavka (+) / zavazek (-) je vypoctena
ve vy$i 19 % (dafiova sazba pro rok 2011 a 2012), v za-
vislosti na obdobi, ve kterém je oc¢ekavano vyrovnani pte-
chodného rozdilu a lze ji analyzovat nasledovné:

31. prosince 2011 31. prosince 2010

mil. K¢ mil. K¢
Odlozena danova pohledavka
3 30
k 1. lednu
Realizovatelné cenné papiry -2 -28
Op’ravvrze polozky a rezervy 70 0
k avérdm
Jiné prechodné rozdily -1 1
Odlozena danova pohledavka 72 3

k 31. prosinci

31. prosince 2011 31. prosince 2010

mil. Ké mil. Ké
Odlozena danova pohledavka
OQravvrze polozky a rezervy 70 0
k avérdm
Darové neuznatelné socialni 2 2

pojisténi v roce 2011

Rozdil mezi redlnou hodnotou
a porizovaci cenou realizova- 0 2
telnych cennych papirt

Celkem 74 4

Odlozeny danovy zavazek

Rozdil mezi realnou hodnotou
a porizovaci cenou realizova- 2 0
telnych cennych papira

Rozdil mezi Géetnimi
a danovymi odpisy
Cista odlozena dafova

pohledavka (poznamka 8) 72 3

23 Financ¢ni rizika

23.1 Strategie uzivani financnich nastroju

Aktivity Banky spo¢ivaji hlavné v pouzivani finan¢nich
nastrojti. Banka ptijima vklady od klientd, pevné i pohyb-
livé arocené, na ruzné dlouha obdobi a snazi se dosahnout
nadprimeérnych urokovych marzi jejich investovanim do
kvalitnich aktiv. Banka se snazi zvysit tyto marze premé-
nou kratkodobych vkladi na dlouhodobé tvéry s vy$sim
uroCenim pri zachovani dostate¢né likvidity pro thradu
vSech pripadnych splatnych naroki.

Banka se déle snazi o zvySeni svych urokovych vynosi do-
sahovanim nadprimérnych marzi, po zohlednéni oprav-
nych polozek, uvérovanim préavnickych a fyzickych osob
s rliznou uvéruschopnosti. Takové angazovanosti nezahr-
nuji jen rozvahové avéry a poskytnuté zalohy, ale Banka
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poskytuje také zaruky a jiné ptisliby, jako naptiklad akre-
ditivy a ostatni obdobné zavazky.

Banka také obchoduje s finanénimi nastroji, véetné deriva-
t, obchodovanymi na organizovanych trzich i ,pfes pre-
pazku“ s cilem vyuziti kratkodobych vykyvl na akciovych
a dluhopisovych trzich a v ménovych, urokovych a komo-
ditnich cenach. Organy Banky stanovuji limity obchodo-
vani a vysi angazovanosti pro zavérec¢né i priabézné denni
pozice. Ménové a urokové angazovanosti plynouci z téchto
derivatl jsou uzavieny protipozicemi.

23.2 Uvérové riziko

Banka vyvazuje uroven podstupovaného uvérového rizi-
ka stanovovanim limita rizik akceptovatelnych ve vztahu
k jednomu dluznikovi, skupiné dluznikd, zemépisnym
a odvétvovym segmentim. Tato rizika jsou periodicky

sledovana a ro¢né nebo i ¢astéji prezkoumavana. Limity
uvérového rizika podle produktu a odvétvového nebo ze-
mépisného segmentu jsou schvalovany centralou ve Frank-
furtu nad Mohanem. Kromé toho jsou neoc¢ekavané ztraty
a koncentrace uvérovych rizik méreny a aktivné fizeny
prostfednictvim vnitfrniho modelu VaR. VSechny shora
uvedené ukazatele jsou zakotveny ve vnitinich pravidlech
uvérovych procesti a kompetenci.

Banka se domniva, Ze soucasné uvérové portfolio je veli-
ce kvalitni, nebot hodnota potfebnych opravnych polozek
tvori méné nez 1,5% z ucetni hodnoty avérového portfolia.
Banka pouziva pro zajisténi téchto uvérd zastavni pravo
k pozemkiim, postoupeni pohledavek, zaruky, patronatni
prohlaseniapod. Banka sleduje koncentracirizik podle geo-
grafického a oborového ¢lenéni.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmentd

31. prosince 2011 Tuzemsko Evropska unie Ostatni Celkem
mil. K¢ mil. K¢ mil. K& mil. K¢
Aktiva
Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 539 0 0 539
Pohledavky za bankami 7 031 7 475 2 497 17 003
Pohledavky za klienty 16134 9994 3686 29 814
Realizovatelné cenné papiry 439 0 0 439
Ostatni aktiva 545 1022 29 1596
Aktiva celkem 24 687 18 492 6212 49 391
31. prosince 2010 Tuzemsko Evropska unie Ostatni Celkem
mil. K¢ mil. K¢ mil. K& mil. K¢
Aktiva
Pokladni hotovost a vklady u centrélnich bank 78 0 0 78
Pohledavky za bankami 4 000 15 889 382 20271
Pohledavky za klienty 20 359 14 467 5336 40 162
Realizovatelné cenné papiry 930 0 0 930
Ostatni aktiva 453 275 96 824

Aktiva celkem

25 820 30631 5814 62 265
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Informace o segmentech podle kategorie klienti

S [E e AL tuz::lrs‘tz zahrgﬁrél:\); sp?)?:;::s:: organsitzitcnei Fyozsiglt:)él Celkem
mil. K¢ mil. K& mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
Aktiva
Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 539 0 0 0 0 539
Pohledavky za bankami 7031 9972 0 0 0 17 003
Pohledavky za klienty 0 0 29 471 0 343 29 814
Realizovatelné cenné papiry 0 0 240 199 0 439
Ostatni aktiva 47 108 541 0 0 1596
Aktiva celkem 7617 10 980 30 252 199 343 49 391
Sk (e 2 tuzgr?:s‘tg zahrgrz:ir:':lz sp?)?:;::sr::: orgaritzé:attr:‘ei Fyozsis:;)él ol
mil. Ké mil. Ké mil. Ké mil. Ké mil. Ké mil. Ké
Aktiva
Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 78 0 0 0 0 78
Pohledavky za bankami 4000 16 271 0 0 0 20271
Pohledavky za klienty 0 0 39 692 2 468 40 162
Realizovatelné cenné papiry 0 0 372 558 0 930
Ostatni aktiva 174 286 175 187 2 824
Aktiva celkem 4252 16 557 40 239 747 470 62 265

23.3 Trzni riziko

Banka je vystavena trznimu riziku vznikajicimu z otevte-
nych pozic v urokovych sazbach a ménach, které podléha-
ji vSeobecnym i specifickym pohybdm na trhu a zménam
v proménlivosti trznich sazeb nebo cen, jakymi jsou napf.
urokové sazby, uvérové marze a ménové kurzy.

Banka pouziva metodu ,value at risk“ (,VaR"“) k odhadu
trzniho rizika svych pozic a nejvyssi o¢ekavané ztraty na
zakladé mnoha pfedpokladii o zméndach trznich podminek.
Centradla ve Frankfurtu nad Mohanem stanovuje limity
akceptovatelného rizika, které jsou denné sledovany.

Pro posouzeni trznich ztrat pramenicich z extrémnich trznich
zmén jsou Bankou definovany stresové scénéfe, na jejichz za-
kladé je vypoctena hodnota Stress testu — o¢ekavana maximal-
ni ztrata v ptipadé obzvlast neptiznivych trznich podminek.

Denni trzni hodnota VaR je odhad potencialni ztraty s trov-
ni spolehlivosti 97,5 % za predpokladu, Ze stavajici pozice

budou drzZeny beze zmény jeden nasledujici pracovni den.
Skutec¢né vystupy jsou pravidelné sledovany za ucelem po-
souzeni vhodnosti predpokladl a parametri/faktor pouzi-
tych ve vypoctu VaR.

Protoze VaR je nedilnou souc¢asti kontroly fizeni trZzniho ri-
zika Banky, limity VaR jsou stanoveny vedenim Banky pro
jednotlivé obchody a portfolia; vedeni Banky denné sleduje
skute¢nou angazovanost v porovnani s limity, spolu s kon-
solidovanym VaR celé Banky. Konsolidovand hodnota VaR
Banky k 31. prosinci 2011 byla 9,6 mil. K¢ (k 31. prosinci
2010: 12,5 mil. K¢é). Pramérna konsolidovana denni hodno-
ta VaR v roce 2011 ¢inila 10,6 mil. K¢ (2010: 14,5 mil. K¢).

Hodnoty stresového testovani se analogicky s hodnota-
mi VaR predkladaji na denni bazi vedeni Banky a Centréle
Commerzbank AG. Vroce 2011 nebyly nikdy ptekroceny limi-
ty ani VaR, ani stresového testovani (prtimérna ro¢ni hodnota
dosahovala 54,4 %, vroce 2010: 37,2 %).
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23.4 Financni derivaty
Banka sjedndva finan¢ni derivaty pouze na mimoburzovnim trhu (OTC). Banka uzavfela tyto derivaty, které mohou byt
analyzovany nasledujicim zptisobem:

Derivaty celkem

31. prosince 2011

Urokové derivaty 5290 5290 24 -35
Ménové derivaty 29562 29 283 1332 -1028
Celkem 34 852 34573 1356 1163

31. prosince 2010

Urokové derivaty 10 587 10 587 39 -94
Mé&nové derivaty 39 065 40 157 356 -1442
Celkem 49 652 50 744 395 -1536

Financ¢ni derivaty byly ocenény pouze za pouziti trznich cen nebo na zadkladé ocenovacich technik, které vyuzivaji vyhrad-
né dostupné trzni udaje.

23.4.1 Derivaty k obchodovani

Urokové derivaty

Swapy 43838 43838 23 -34
Opce 452 452 1 -1
Celkem 5290 5290 24 -35

Ménové derivaty

Forwardy 6933 6 844 200 -114
Swapy 20836 20 646 1131 -1013
Opce 1793 1793 1 -1
Celkem 29 562 29283 1332 -1028

Derivaty k obchodovani celkem 34 852 34573 1356 -1163
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Urokové derivaty

FRA 6 000 6000 0 -26
Swapy 3955 3955 38 - 67
Opce 632 632 1 -1
Celkem 10 587 10 587 39 -94

Ménové derivaty

Forwardy 3178 3210 20 -51
Swapy 32351 33411 325 -1375
Opce 3536 3536 11 -16
Celkem 39 065 40 157 356 -1 442
Derivaty k obchodovani celkem 49 652 50 744 395 -1536

Zména realné hodnoty derivatl k obchodovani je vykazana ve vykazu zisku a ztraty.
23.5 Ménové riziko
Financ¢ni pozice a penézni toky Banky jsou vystaveny riziku pohybi kurzi béZnych mén. Centrala ve Frankfurtu nad Mohanem

stanovuje limity angaZovanosti podle mén a v souctu pro zavérec¢né i pribézné denni pozice, které jsou denné sledovany.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Banky vii¢i ménovému riziku. Tabulka obsahuje aktiva a zdvazky Banky v zlstatko-
vych hodnotach usporddané podle mén.

Aktiva

Pokladni hotovost a vklady u centrélnich bank 519 11 5 0 4 539
Pohledavky za bankami 7 580 5297 470 1338 2318 17 003
Pohledavky za klienty 10 984 11 344 290 5811 1385 29 814
Realizovatelné cenné papiry 439 0 0 0 0 439
Ostatni aktiva 1508 84 4 0 0 1596
Aktiva celkem 21030 16 736 769 7 149 3707 49 391
Pasiva

Zavazky vaci bankam 905 28 203 3812 0 211 33131
Zavazky vaci klientdm 10 051 3214 268 7 19 13 559
Rezervy 108 123 0 0 0 231
Ostatni pasiva 1483 460 241 131 155 2470
Pasiva celkem 12 547 32 000 4321 138 385 49 391
Cista vyse rozvahovych aktiv / pasiv (-) 8484 -15 264 -3 552 7011 3322 0
Cista vy$e podrozvahovych ménovych pozic -8312 15 362 3554 -7 021 -3302 281

Cista oteviena ménova pozice 171 98 2 -10 20 281
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31. prosince 2010 CzK EUR usD PLN Ostatni mény Celkem
mil. K¢ mil. K& mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢ mil. K¢
Aktiva
Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 63 5 5 0 5 78
Pohledavky za bankami 6428 12779 728 27 309 20 271
Pohledavky za klienty 15182 10778 951 9099 4152 40 162
Realizovatelné cenné papiry 791 139 0 0 0 930
Ostatni aktiva 685 136 3 0 0 824
Aktiva celkem 23149 23 837 1687 9126 4 466 62 265
Pasiva
Zavazky vici bankam 6200 21 682 11 604 0 169 39 655
Zavazky vuci klientim 13379 5693 674 5 199 19 950
Rezervy 70 0 0 0 0 70
Ostatni pasiva 2500 51 1 24 14 2590
Pasiva celkem 22149 27 426 12279 29 382 62 265
Cista vyse rozvahovych aktiv / pasiv (-) 1000 -3589 -10 592 9 097 4084 0
Cista vyse podrozvahovych ménovych pozic -2 612 3839 10 641 -9 026 -3941 -1 100
Cista oteviena ménova pozice -1612 250 49 71 143 -1 100

23.6 Urokové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Banky jsou vystaveny riziku
pohyb@ béznych trznich trokovych sazeb. Urokové marze
mohou v dtisledku takovych zmén riist, ale mohou se také
snizovat nebo vytvaret ztraty v pripadé vzniku neocekava-
nych pohybt. Centrala ve Frankfurtu nad Mohanem stano-
vuje limity vySe rozdild trokovych sazeb, které 1ze podstu-
povat. Tyto limity jsou denné sledovany. V rozvaze Banky
prevazuji aktiva a pasiva s pevnou urokovou sazbou.

23.7 Riziko likvidity

Banka je vystavena kazdodennimu ¢erpani svych dostup-
nych penéznich zdroji z overnight vkladd, béznych uctt,
splatnych vkladi, ¢erpani uvért, zaruk, marzi a vyporada-
ni derivat. Banka neudrzuje penézni zdroje pro uspokojeni

vSech téchto potieb, protoZe ze zkuSenosti vyplyva, Ze s vy-
sokou mirou pravdépodobnosti Ize uréit minimalni uroven
reinvestovani splatnych zdrojd. Centrala ve Frankfurtu nad
Mohanem stanovuje limity likvidity podle ¢asovych pdsem
a jednotlivych mén. Tyto limity jsou denné sledovany.

Realné hodnoty derivati jsou uvedeny v poloZce ostatni
aktiva a ostatni pasiva. Banka je schopna jakékoliv otevie-
né pozice na finanénich trzich v ptipadé potieby uzaviit.
Bézna splatnost finanénich derivati se pohybuje v rozsahu
6 mésicd az 2 let.

Nésledujici tabulka ¢leni aktiva a zadvazky Banky podle pti-
slusnych pasem splatnosti na zakladé zbytkové doby splat-
nosti k datu ucetni zavérky.
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Aktiva

Centrinich bk 4 0 0 0 9 539
Pohledavky za bankami 16 452 273 257 21 0 17 003
Pohledavky za klienty 7922 14 848 4295 2415 334 29 814
Realizovatelné cenné papiry 0 208 231 0 0 439
Ostatni aktiva 280 1163 44 0 109 1596
Aktiva celkem 24 699 16 492 4827 2436 937 49 391
Pasiva

Zavazky vici bankam 24 696 5012 2310 1113 0 33131
Zavazky vici klientim 12721 791 1 0 46 13 559
Rezervy 0 0 0 0 231 231
Ostatni pasiva 74 1016 121 0 1259 2470
Pasiva celkem 37 491 6819 2432 1113 1536 49 391
Cista vyse aktiv / pasiv (-) -12792 9673 2395 1323 -599 0
Aktiva

Seentrinich bk 3 0 0 0 a2 78
Pohledavky za bankami 19713 105 409 43 1 20 271
Pohledavky za klienty 11873 6 837 16768 4278 406 40 162
Realizovatelné cenné papiry 19 574 305 32 0 930
Ostatni aktiva 189 178 79 0 378 824
Aktiva celkem 31830 7 694 17 561 4353 827 62 265
Pasiva

Zavazky vici bankam 25147 7 991 5976 540 1 39 655
Zavazky vici klientim 18 936 1011 3 0 0 19 950
Rezervy 0 0 0 0 70 70
Ostatni pasiva 264 198 1058 0 1070 2590
Pasiva celkem 44 347 9 200 7 037 540 1141 62 265

Cista vyse aktiv / pasiv (-) -12517 -1506 10 524 3813 -314 0
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24 Nasledné udalosti

Tato ucetni zavérka byla vedenim Banky schvélena k pred-
loZzeni Commerzbank AG a z povéfeni vedeni byla pode-
psana:

0d rozvahového dne do data sestaveni ucetni zavérky se
neodehraly zadné vyznamné udélosti majici vliv na ucetni
zavérku Banky k 31. prosinci 2011.
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9. bfezna 2012 Krisztina Bogdan Ing. Eva Collardova, MBA Ing. Vladimir Kugler
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